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Cédigo de Negociacao na B3: RDPD11
Registro na CVM sob o n° CVM/SRE/RF1/2018/012, em 23 de abril de 2018

NO MONTANTE DE ATE

A presente instituicdo aderiu ao

A Codigo ANBIMA de Regulagao

R$ 200.000.000,00 e
) ) , ANBIMA  Fyndos de Investimento.

(duzentos milhoes de reais)

O BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., com sede na na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n® 105, 37° andar, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n° 24.933.830/0001-30, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”), em conjunto com os participantes
especiais: Agora Corretora de Titulo e Valores Mobilidrios S.A, Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, Magliano S.A. CCVM, Nova Futura CTVM Ltda.,, Senso Corretora
de Cambio e Valores Mobilirios S.A., Socopa - Sociedade Corretora Paulista S.A,, Spinelli S.A. - Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio, e Guide Investimentos S.A. Corretora de
Valores, na qualidade de instituicdes convidadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta exclusivamente para o recebimento de ordens (“Participantes Especiais” e,
quando referido em conjunto com o Coordenador Lider, “Institui¢des Participantes da Oferta”), nesta data comunicam o inicio da distribuicdo publica primaria de Cotas do
BB RENDA DE PAPEIS IMOBILIARIOS Il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll (“Fundo”), nos termos da Instrucao CVM ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucao CVM ne 400/03”), no montante de até 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, com o valor unitério de RS 100,00 (cem reais) cada Cota (“Valor Nominal Unitario
das Cotas”), perfazendo a oferta o montante total de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhées de reais), observado que tal montante podera ser aumentado em virtude de eventual
exercicio da Opgao de Lote Adicional e/ou da Opgéo de Lote Suplementar, sendo que o montante minimo de Cotas subscritas da Oferta necessario para a sua manutengao é
equivalente a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), divididos em 1.000.000 (um milhao) de Cotas (“Volume Minimo da Oferta”), cabendo a cada investidor subscrever um valor
minimo de investimento, relativo a quantidade minima de 50 (cinquenta) Cotas, totalizando o montante de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) (“Montante Minimo de Investimento”
e “Oferta”, respectivamente), excecdo feita aos casos de excesso de demanda e consequente rateio das Cotas entre os investidores, situacao em que sera possivel a subscricao de
cotas abaixo do Montante Minimo de Investimento.

Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM ne 400/03, a quantidade total das Cotas inicialmente ofertadas podera ser acrescida de lote suplementar equivalente a até 15% (quinze
por cento) das Cotas, ou seja, até 300.000 (trezentos mil) Cotas, totalizando o montante de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), nas mesmas condicoes e no mesmo preco
das Cotas inicialmente ofertadas, em razao do exercicio pelo Coordenador Lider, com a prévia concordancia do Administrador, da opcéo de emissdo de um lote suplementar de
Cotas (“Opcao de Lote Suplementar”). Conforme disposto no paragrafo Unico do artigo 24 da Instru¢gao CVM ne 400/03, caso a Opcéao de Lote Suplementar seja exercida pelo
Coordenador Lider, este deverd, até o dia posterior ao da data do exercicio de tal opcéo, informar a CVM a data do respectivo exercicio e a quantidade de Cotas efetivamente
emitidas.

Adicionalmente, nos termos do artigo 14, § 29, da Instrugdo CVM ne 400/03, a quantidade total de Cotas inicialmente ofertadas podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento),
ou seja, em até 400.000 (quatrocentos mil) Cotas, totalizando o montante de até R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), nas mesmas condicdes e no mesmo preco das Cotas
inicialmente ofertadas, em razdo do exercicio pelo Administrador, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, da opgéo de emissdo de um lote adicional (“Opgéo de Lote
Adicional”).

I. NATUREZA DO EMISSOR

O Fundo é um fundo de investimento imobilidrio, constituido na forma de condominio fechado, administrado pelo VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA
DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de gestao e administracido de carteira de valores
mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n® 14.171, Torre A, 11° andar, inscrito no CNPJ/MF sob ne 03.384.738/0001-98
(“Administrador”) e regido pelo seu regulamento (“Regulamento”), pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, pela Instrucao da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008,
conforme alterada (“Instrucdao CVM n° 472/08"), subsidiariamente pela Instrugao da CVM ne 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instru¢dao CVM ne 555/14"),
conforme alteradas e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

O Fundo foi constituido em 11 de agosto de 2015, tendo seu ato de constituicdo e regulamento sido registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n° 3.594.579, posteriormente alterado pelo (i) “Instrumento Particular de Alteracéo do Fundo”, celebrado em
22 de dezembro de 2017, registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n® 3.659.539,
que aprovou a atual denominacdo do Fundo e aprovou a realizagéo da presente Oferta; e (ii) “Instrumento Particular de Alteragcéo do Fundo”, celebrado em 23 de janeiro de 2018,
registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n®3.661.422; e (iii) “Instrumento Particular
de Alteracdo do Fundo’, celebrado em 7 de fevereiro de 2018, registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, sob 0 n°®3.662.142, que consolidou a atual versdo do Regulamento.

Il. CARACTERISTICAS DO FUNDO E SUMARIO DA OFERTA

Denominacio do Fundo: BB RENDA DE PAPEIS IMOBILIARIOS Il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI.

Tipo e Prazo de Duracao O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragédo de 15 (quinze) anos contados da Data de Subscricdo e
do Fundo: Integralizacdo das Cotas (conforme abaixo definido), ou seja, 27 de abril de 2033, sem prejuizo de poder ser liquidado antecipadamente, nos termos
do Regulamento.

Objetivo: O Fundo tem como objetivo proporcionar, aos cotistas do Fundo (“Cotistas”), rentabilidade ao seu investimento, primordialmente por meio
de investimento em ativos financeiros de origem imobilidria, incluindo titulos e valores mobilidrios e/ou seus direitos permitidos aos fundos de
investimento imobiliarios, conforme designados na Instrucao CVM ne 472/08 (“Ativos-Alvo”).
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Politica de Investimento: A politica de investimentos a ser adotada pelo Fundo consistird preponderantemente na aplicacao de recursos do Fundo em Ativos Alvo, conforme
previsto no Regulamento.

Remuneracéo das Cotas: O Fundo terd como meta de rentabilidade para suas Cotas a valorizagdo correspondente a variagdo acumulada da Taxa Dl-over, média, extra grupo,
divulgada pela B3, valida por 1 Dia Util (overnight), expressa na forma percentual, em base anual (252 Dias Uteis) (“Remuneragéo das Cotas”). Para os fins
deste instrumento, “Dia Util" significa qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii)
aqueles sem expediente na B3.

Ativos-Alvo: Os Ativos-Alvo do Fundo serdo representados, principalmente, por: (i) letras de crédito imobiliario; (ii) letras hipotecarias; (iii) cotas de outros fundos de
investimento imobilidrio; (iv) acdes, debéntures, bonus de subscricao, seus cupons, direitos, recibos de subscricao e certificados de desdobramentos,
certificados de depdsito de valores mobilidrios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de investimento, notas promissorias, e quaisquer outros valores
mobilidrios, desde que se trate de emissores registrados na CVM e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos fundos de investimento
imobilidrio; (v) acdes ou cotas de sociedades cujo Unico propdsito se enquadre entre as atividades permitidas aos fundos de investimento imobilidrio;
(vi) cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP) que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos
fundos de investimento imobilidrio ou de fundos de investimento em agdes que sejam setoriais e que invistam exclusivamente em constru¢éo
civil ou no mercado imobiliario; (vii) certificados de potencial adicional de construcao emitidos com base na Instrucao da CYM ne 401, de 29 de
dezembro de 2003; (viii) certificados de recebiveis imobilidrios e cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que tenham como politica
de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos fundos de investimento imobilidrio e desde que estes certificados e cotas tenham sido
objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado nos termos da regulamentagdo em vigor; e (ix) letras imobilidrias
garantidas.

Exercicio Social: O exercicio social do Fundo terd duragao de 12 (doze) meses, com término em 31 de dezembro de cada ano.

Publico-Alvo da Oferta: A Oferta terd como publico alvo os investidores, ou seja, investidores em geral que possuam perfil de risco compativel com o investimento em fundos
de investimento imobilidrio com as caracteristicas descritas neste Prospecto e no Regulamento e que estejam dispostos a correr os riscos especificos
relacionados a ativos financeiros de origem imobilidrio, incluindo, sem limitacéo, aqueles descritos na Se¢éo “4. Fatores de Risco’, nas paginas 67 a 75
do Prospecto.

Valor Total da Oferta: Até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), observado que tal montante podera ser aumentado em virtude de eventual exercicio da Opgao de
Lote Adicional e/ou da Opgao de Lote Suplementar.

Valor Nominal Unitario RS 100,00 (cem reais).
das Cotas :

Montante Minimo de Cada investidor devera adquirir a quantidade minima de 50 (cinquenta) Cotas, totalizando o montante de RS 5.000,00 (cinco mil reais), equivalente ao
Investimento: Montante Minimo de Investimento, excecao feita aos casos de excesso de demanda e consequente rateio das Cotas entre os investidores, situacao
em que sera possivel a subscricao de cotas abaixo do Montante Minimo de Investimento.

Caracteristicas, As Cotas corresponderdo a fracdes ideais do patriménio do Fundo, sendo que o Fundo serd composto por uma Unica classe de Cotas, ndo serdo
Vantagens e Restricoes  resgataveis antes do término do prazo de dura¢éo do Fundo e terdo a forma escritural e nominativa.
das Cotas

A cada Cota, devidamente subscrita e integralizada, corresponderd um voto nas assembleias gerais de Cotistas (“Assembleia Geral de Cotistas”).

A titularidade das Cotas serd comprovada pelo (i) extrato das contas de depdsito mantidas junto ao escriturador; ou (ii) por meio de extrato emitido
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3") em nome do Cotista, com relagao as Cotas depositadas eletronicamente na B3.

As Cotas subscritas e integralizadas na Oferta fardo jus aos rendimentos relativos as datas posteriores a respectiva data de subscricao, sendo que o
rendimento pago pelo Fundo aos Cotistas devera ser calculado, pro rata temporis, partir da respectiva data de subscricdo de Cotas e sera pago até
0 10° (décimo) Dia Util do més subsequente a publicacdo do anuincio de encerramento da Oferta. Para o periodo compreendido entre a Data de
Subscricao e Integralizagédo das Cotas e a divulgacao do Anuincio de Encerramento, o célculo do valor da rentabilidade para fins de distribuicdo de
rendimentos ndo estard sujeita a Remuneragao das Cotas e deverd considerar, para sua apuragao, o total dos rendimentos da carteira do Fundo em
referido periodo, deduzidos dos encargos do Fundo, conforme descritos no item “2.20. Encargos do Fundo’, nas paginas 49 e 50 do Prospecto.

Custo Unitario de O custo unitério de distribuicdo aproximado das Cotas é de R$ 2,92 (dois reais e noventa e dois centavos) por Cota, 0 que representa aproximadamente

Distribuicao: 2,92% (dois inteiros e noventa e dois centésimos por cento) do Valor Nominal Unitario da Cota, considerando que (i) o nimero de Cotas ofertadas foi
de 2.000.000 (dois milhdes de cotas); e (ii) o custo total da distribuicdo das Cotas foi de RS 5.832.925,00 (cinco milhdes, oitocentos e trinta e dois mil e
novecentos e vinte e cinco reais).

Os custos de distribuicdo indicados acima serdo arcados integralmente pelo Fundo e pagos em até 5 (cinco) dias da apresentagao dos documentos
comprobatorios da respectiva despesa, com recursos decorrentes da Oferta, afetando o patriménio liquido do Fundo.

Considerando o descrito acima, a integralizagéo dos recursos captados com a Oferta no Fundo serd liquida dos custos supracitados. Desta forma,
observa-se que, apesar do valor da Cota na Data de Subscricdo e Integralizacdo das Cotas ser equivalente a R$100,00 (cem reais), considerando a
hipétese de ser atingido o Valor Total da Oferta, a expectativa do valor patrimonial, por Cota, serd de aproximadamente R$97,08 (noventa e sete reais
e oito centavos).

Regime e Prazo de As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocacao pelo Coordenador Lider, nos termos do contrato de
Distribuicao: distribuicao e colocacédo das Cotas, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicao”).

Serd admitida a distribuicao parcial das Cotas, devendo ser respeitado o Volume Minimo da Oferta.
A Oferta terd inicio na data de divulgacao deste anuncio de inicio (“Antncio de Inicio”), em conformidade com o previsto no artigo 52 da Instru¢ao

CVM ne 400/03, sendo que a colocagao e subscricao das Cotas somente terd inicio apos: (i) a obtencao do registro da distribuicdo das Cotas junto a
CVM,; (ii) a divulgacdo deste Anuincio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do prospecto definitivo aos investidores.
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O prazo de colocacao das Cotas objeto da Oferta (“Prazo de Colocagao”) sera (i) de até 6 (seis) meses, contados da data de divulgagcdo do Anutincio
de Inicio, podendo ser prorrogado pela CVM a pedido do Administrador; ou (ii) até a divulgacdo do andncio de encerramento da Oferta, 0 que ocorrer
primeiro. Nao obstante, uma vez subscrito o montante de Cotas correspondente ao Volume Minimo da Oferta, o Administrador ou o Coordenador
Lider poderao encerrar, a qualguer momento, a Oferta, com o consequente cancelamento de eventual saldo ndo colocado e publicagdo do anuncio
de encerramento da Oferta.

Apds a subscricao das Cotas, total ou parcialmente, a distribuicdo sera encerrada e o Coordenador Lider devera divulgar o resultado da Oferta mediante
divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucdo CVM ne 400/03.

Distribuicdo Parcial Na emissao de Cotas, serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM ne 400/03, a subscricao parcial das Cotas desde que observado o
e Volume Minimo da Volume Minimo da Oferta, equivalente a RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), divididos em 1.000.000 (um milhao) Cotas.
Oferta:

Caso néo seja atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada.

Procedimentos Foi possivel a celebragao de pedido de reserva de Cotas (“Pedido de Reserva”), apresentado pelos investidores ao Coordenador Lider no periodo

para Subscricao e entre 26 de fevereiro de 2018 e 23 de abril de 2018 (“Periodo de Reserva”). O Pedido de Reserva consiste em promessa firme e vinculante de

Integralizagao das Cotas: subscricao de Cotas, condicionada ao Volume Minimo da Oferta e aos demais termos e condigdes previstos nos Pedidos de Reserva. Aos investidores
foi permitido, quando do preenchimento do Pedido de Reserva, condicionar sua adeséo a Oferta a subscricao (i) da totalidade das Cotas ofertadas;
ou (ii) de uma proporcao ou quantidade minima de Cotas, que nao poderd ser inferior ao Volume Minimo da Oferta, indicando, ainda, que, caso
seja implementado o disposto no item (i), pretendem receber (a) a totalidade das Cotas originalmente subscritas; ou (b) quantidade de Cotas
equivalente a proporgao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta
de manifestacao, o interesse do investidor em receber a totalidade das Cotas originalmente subscritas.

A subscricdo e integralizagdo das Cotas serd realizada em 27 de abril de 2018 (“Data de Subscricédo e Integralizacdo das Cotas”), mediante
assinatura de boletim de subscricao junto a uma das Instituicoes Participantes da Oferta, que especificard as condicdes da subscricdo e integralizacao
e serad autenticado pelo Coordenador Lider. Conjuntamente com o boletim de subscri¢édo os investidores deverao assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento e Ciéncia de Riscos anexo ao boletim de subscriao.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Subscricdo e Integralizacdo das Cotas, o Coordenador Lider e os Participantes Especiais,
conforme orientacdo do Coordenador Lider, informardo aos Investidores, por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou na sua auséncia, por
telefone (i) a quantidade de Cotas alocadas ao Investidor; e (ii) o hordrio limite da Data de Subscricéo e Integralizagao das Cotas que cada Investidor
deverd pagar o preco de integralizagao das Cotas alocadas nos termos acima previstos ao Coordenador Lider, com recursos imediatamente disponiveis.

Observado o Prazo de Colocagao, caso no Periodo de Reserva, seja verificada demanda insuficiente para subscrever o Volume Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider e o Administrador, de comum acordo, a exclusivo critério deles, poderao dar continuidade a Oferta, sendo que nessa hipdtese
o Coordenador Lider, em conjunto com o Administrador, divulgard comunicado ao mercado informando a decisao de dar continuidade a Oferta e
reapresentara uma versao atualizada do Prospecto prevendo novas datas de subscricao e integralizacao das Cotas dentro do Prazo de Colocagao.

As Cotas serao integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitério das Cotas, na Data de Subscricao e Integralizacao
das Cotas e de acordo com os procedimentos de liquidagdo adotados pela B3.

N&o serd admitida, em qualquer hipdtese, a integralizacdo de Cotas do Fundo em imdveis ou quaisquer outros bens e direitos reais.

Na hipétese de ter sido subscrita e integralizada a totalidade das Cotas, a Oferta sera encerrada pelo Coordenador Lider, com a correspondente
divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta.

Taxa de Distribuicdo e No dmbito da presente Oferta ndo sera devido o pagamento de taxa de distribuicdo pelos subscritores das Cotas do Fundo.
Taxa de Saida
N&o ha taxa de saida do Fundo.

Negociacao em Mercado As Cotas serao registradas, para negociacao no mercado secundério, em mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3.

Secundario:
Aposaintegralizacdo das Cotas e publicacado do anuincio de encerramento da Oferta e ap6s o Fundo estar devidamente constituido e em funcionamento,
os Cotistas poderdo negocid-las no mercado secundario em mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, em que as Cotas do Fundo
estiverem habilitadas a negociagao.

Amortizacao e Resgate  N&o existem amortizagdes programadas para as Cotas do Fundo. As Cotas deverdo ser resgatadas ao término do prazo de dura¢do do Fundo.

das Cotas:
O Fundo poderd, a exclusivo critério do Administrador, amortizar suas Cotas sempre que ocorrer impossibilidade de aloca¢do dos recursos do Fundo
nos Ativos Alvo, mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas.

Compete a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre o encerramento do Fundo, sua liquidagao e eventual cronograma de amortizacdo das Cotas
remanescentes do Fundo. No caso de encerramento do Fundo e/ou liquidagdo do Fundo, seré rateado o valor obtido com a venda dos ativos do Fundo
entre os Cotistas, na propor¢ao da quantidade e valor das Cotas detidas pelos Cotistas em relagdo ao patriménio liquido do Fundo, apds o pagamento
de todas as dividas e despesas do Fundo.

Taxas de Administracdo e O Administrador receberd, pelos servicos de administracdo e gestdo do Fundo, a remuneracdo anual fixa de 0,9% (nove décimos por cento) ao

de Performance: ano incidente sobre (i) o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média didria da cotacao de fechamento das Cotas do Fundo no més
anterior ao do pagamento da Taxa de Administracéo, caso referidas Cotas tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de mercado,
conforme definido na regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento em indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusao
que considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderagao que considerem o volume financeiro das Cotas emitidas pelo Fundo; ou (ii) caso as
Cotas do Fundo deixem de integrar o referido indica de mercado, sobre o patriménio liquido contébil do Fundo (“Taxa de Administracao”).
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O Administrador receberd, pelo desempenho do Fundo, uma percentagem, a titulo de performance, correspondente a 20% (vinte por cento) do que
exceder o rendimento da Taxa DI, acumulada no periodo de apura¢éo semestral (“Taxa de Performance”). Para os fins deste item, “Taxa DI" significa
significa a Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgada pela B3, valida por 1 Dia Util (overnight), expressa na forma percentual, em base anual (252
Dias Uteis). A Taxa de Performance serd calculada e paga ao Administrador, semestralmente, em julho e em janeiro e na efetiva liquidacdo das Cotas,
considerando o seguinte: (i) o periodo de apuracdo da Taxa de Performance serd semestral, com encerramento em 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano; e (ii) a Taxa de Performance ser4 provisionada diariamente adotando-se o critério pro rata Dias Uteis do ano em vigor e cobrada,
semestralmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente. Conforme o §3°, inciso |, do artigo 86 da Instrucdo CVM ne 555/14, para os fins do
calculo da Taxa de Performance, o valor da Cota no momento de apuracao do resultado deve ser comparado ao valor da Cota base atualizado pela
Taxa DI do periodo transcorrido desde a Ultima cobranca da Taxa de Performance. Adicionalmente, é vedada a cobranca de Taxa de Performance
quando o valor da Cota for inferior ao seu valor por ocasido da Ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada, conforme o disposto no artigo 86,
§20, da Instrucdo CVM n° 555/14.

Assembleia Geral de
Cotistas:

E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a deliberacdo sobre as seguintes matérias: (i) demonstracées contabeis e financeiras
apresentadas pelo Administrador, (ii) alteracdo do Regulamento; (iii) destituicdo ou substituicdo do Administrador e a escolha de seus substitutos; (iv)
emissdo de novas Cotas, sem prejuizo da Emissao Autorizada (conforme definido no Regulamento); (v) a fuséo, a incorporacéo, a cisao, a transformacao
ou a liquidagéo do Fundo; (vi) dissolucao e liquidagdo do Fundo, quando nao prevista e disciplinada no Regulamento; (vii) alteragdo do mercado em
que as Cotas sao admitidas a negociacao; (viii) apreciacédo do laudo de avaliacao de bens e direitos utilizados na integralizacao de Cotas do Fundo;
(ix) eleicdo e destituicdo de representante dos Cotistas de que trata o artigo 41 do Regulamento, fixacao de sua remuneracao, se houver, e aprovagao
do valor maéximo das despesas que poderao ser incorridas no exercicio de sua atividade; (x) alteracdo do prazo de duragao do Fundo; (xi) andlise e
aprovacédo de situagdes com potencial conflito de interesses, conforme disposto no artigo 40 do Regulamento e na Instrugao CVM n° 472/08; e (xii)
alteracdo da taxa de administracao e da taxa de performance.

As deliberacoes relativas exclusivamente as matérias previstas nos incisos i, iii, v, vi, viii, xi e xii acima dependem da aprovac¢éo por maioria dos Cotistas
presentes e que representem: (a) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas, quando o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas; ou
(b) metade, no minimo, das Cotas emitidas, quando o Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas.

A primeira convocagao das Assembleias Gerais de Cotistas deverd ocorrer: (i) com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia no caso das Assembleias
Gerais de Cotistas ordindrias; e (ii) com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia no caso das Assembleias Gerais de Cotistas extraordindrias.

Por ocasido da Assembleia Geral de Cotistas ordindria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por cento) das Cotas emitidas ou o representante dos Cotistas
podem solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado ao Administrador, a inclusdo de matérias na ordem do dia da Assembleia Geral de
Cotistas, que passard a ser ordindria e extraordinaria. Tal pedido deve vir acompanhado de eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto e deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ordinaria.

A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas, sendo as deliberagoes tomadas pela maioria de votos
dos presentes, cabendo a cada cota 1 (um) voto, podendo votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

N&o podem votar na Assembleia Geral de Cotistas: (i) o Administrador ou gestor; (ii) os sécios, diretores e funcionérios do Administrador ou gestor;
(i) empresas ligadas ao Administrador ou gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores
e funcionarios; (v) o Cotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagédo de bens de sua propriedade que concorram para a formagao
do patrimoénio do Fundo; e (vi) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo. Nao se aplica a vedacao prevista acima quando: (a) os Unicos
Cotistas forem as pessoas mencionadas acima; (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia
Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracéo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permisséo de voto;
ou (c) todos os subscritores de Cotas forem condéminos de bem com que concorreram para a integralizacao de Cotas, podendo aprovar o laudo, sem
prejuizo da responsabilidade de que trata o § 6° do artigo 8° da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme o § 2° do artigo 12 da Instrucdo
CVYM ne472.

Cabe & Assembleia Geral de Cotistas aprovar previamente atos que possam caracterizar conflito de interesses entre o Fundo e/ou o Administrador e/ou
os Cotistas, exemplificadamente aqueles elencados no artigo 34 da Instrugdo CVM n° 472, bem como aqueles assim considerados a critério exclusivo
do Administrador.

Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao, Modificacao,
Suspensao ou

Cancelamento da Oferta:

O Coordenador Lider poderd requerer a CVM a modificagdo ou a revogacao da Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro de distribuicdo da Oferta, ou que o fundamente, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, o Coordenador Lider poderd modificar, a qualquer tempo, a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os investidores
ou a fim de renunciar a condicao da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 39, da Instrugdo CVM n° 400/03. Caso
o requerimento de modificagdo das condi¢des da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta poderd ser adiado em até 90
(noventa) dias contados da aprovagao do pedido de registro.

Na hipétese de modificacao das condigdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM n°400/03, a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente nos mesmos meios utilizados para a divulgagéo da Oferta. Adicionalmente, as Instituicoes Participantes da Oferta deverao certificar-se
de que os investidores que manifestaram sua adesdo a Oferta, por meio da assinatura dos respectivos Boletins de Subscricdo, (i) estédo cientes de que
as condi¢des da Oferta originalmente informadas foram modificadas, e (ii) tém conhecimento das novas condicdes.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM n° 400/03, a CVM (i) poderé suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma Oferta que: (a) esteja se
processando em condicoes diversas das constantes da Instrugao CVM n° 400/03 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contréria a
regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanéveis. O prazo de suspensao de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.
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As Instituicoes Participantes da Oferta deverdo comunicar diretamente aos investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificacéo,
a suspenséo, ou o cancelamento da Oferta. No caso de modificacdo, tais investidores terdo o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicacdo para que confirmem o interesse em manter a declaragéo de aceitacdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio. Caso a Oferta seja
suspensa ou cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM n°400/03, o investidor podera revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para
tanto, informar sua decisdo a Instituicao Participante da Oferta com a qual realizou a reserva ou subscri¢do das Cotas, conforme o caso, até as 15 horas
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspensdo ou cancelamento da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao,
o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagao. Se o investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos
acrescidos, se for o caso, dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, com deducéo de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM n° 400/03; (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27
da Instrugdo CVM n° 400/03; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituicoes Participantes
da Oferta comunicarao aos investidores sobre o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entéo integralizados pelos investidores serao
devolvidos acrescidos, se for o caso, dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, com
dedugéo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data da comunicagao do cancelamento, da
revogacao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicéo.

Em qualquer hipdtese, a revogacao da Oferta a torna ineficaz, bem como os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos investidores aceitantes os valores depositados acrescidos, se for o caso, dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicaces do
Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, com deducao de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da comunicagao do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVYM ne 400/03.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos, bem como
efetuar a devolugao dos Boletins de Subscricao, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Fatores de Risco: Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a determinados fatores de risco. Para maiores informacoes, vide a Se¢ao “4. Fatores de Risco’,
nas paginas 67 a 75 do prospecto definitivo da Oferta.

Administrador: VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., j qualificada acima.
Coordenador Lider: BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A., ja qualificada acima.

Gestor: VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, j4 qualificada acima.
Instituicdo Custodiante: VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,, ja qualificada acima.
Escriturador: VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., j4 qualificada acima.

Auditor Independente: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.400, Andares 9, 10, 13, 14, 15, 16, 17,
CEP 05001-100, e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.562.112/0002-01.

Assessor Legal da Oferta CASCIONE, PULINO, BOULOS & SANTOS ADVOGADOS
e do Fundo:

Ill. CRONOGRAMA ESTIMATIVO DAS ETAPAS DA OFERTA!(?)

Estima-se que a Oferta seguird o cronograma abaixo:

Ordem dos Eventos Evento Data Prevista
1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 27/12/2017
2. Publicagdo do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 19/02/2018
3. Inicio do Periodo de Reserva 26/02/2018
4, Disponibilizagao de novo Prospecto Preliminar e Comunicado ao Mercado considerando a realizagédo de modificagao na Oferta 08/03/2018
5. Encerramento do Periodo de Reserva 23/04/2018
6. Concessao do registro pela CVYM 23/04/2018
7. Publicacao do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 24/04/2018

s ) ) 24/04/2018 a
8. Data de consolidagao dos Pedidos de Reserva e rateio 26/04/2018
O Data de Subscricdo e Integralizacdo das Cotas " 27/04/2018
10. Data maxima para publicacado do Anuncio de Encerramento @ 02/05/2018
11. Inicio de negociagdo das Cotas 03/05/2018

M A subscricdo e integralizacio das Cotas Ofertadas somente ocorrera apds a concessao, pela CVM, do registro da Oferta.
@0 perfodo de distribuicdo poderé ser prorrogado pela CVM, mediante pedido do Administrador e do Coordenador Lider.

As datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Administrador, do Coordenador Lider e
da CVM. Caso ocorram alteragcdes das circunstancias, suspensao, prorrogagao, revogacao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Qualquer modificagdo no
cronograma da distribuigéo devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM n° 400/03.

IV. DECLARACAO DE INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento em cotas de fundo de investimento imobilidrio representa um investimento de risco e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a
diversos riscos, inclusive aqueles relacionados a volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das Cotas e a oscilagdo de suas cotacbes em bolsa, e, portanto, poderao perder
uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. Ainda, o investimento no Fundo é inadequado para investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que os
fundos de investimento imobilidrio tém pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em mercado de bolsa administrado e
operacionalizado pela B3. Além disso, os fundos de investimento imobilidrio tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate convencional
de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente
a Secdo "Fatores de Risco” do prospecto definitivo, que contém a descricado de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas, antes da tomada de
decisdo de investimento.
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V. OUTRAS INFORMACOES

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao de copias do Regulamento e do prospecto definitivo da Oferta, os interessados deverdo
dirigir-se a CVM, a B3 e/ou a sede do Coordenador Lider ou, ainda, acessar as respectivas paginas mantidas na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo:

« Coordenador Lider:
BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, n° 105, 37° andar, 20031-923, Rio de Janeiro - RJ
At. Mariana Boeing Rubiniak de Araujo; Sr. Samuel Arana Meneghine
Tel.: (11) 4298-7000
Correio eletrdénico: securitizacao@bb.com.br
www.bb.com.br/ofertapublica (neste website na se¢ao “Ofertas em Andamento” acessar “Fll BB Renda de Papéis Imobilidrios I e entdo clicar em “Leia o Prospecto Definitivo”).

« Administrador do Fundo:
VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Nag¢oes Unidas, n® 14.171, Torre A, 11° Andar, 04794-000, Séo Paulo - SP
At. Reinaldo H. Lacerda; Mario Okazuka Jr.
Tel.: (11) 5171-5359 - Fax: (11) 5171-5057
Correio eletronico: vwmprodutosestruturados@votorantimwm.com.br
www.vam.com.br (neste website acessar “Documentos de Ofertas”e no segundo sinal “+"acessar “BB Renda de Papéis Il FII")

- Entidade Reguladora:
COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 2°,3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, Centro, 20050-901, Rio de Janeiro - RJ
Tel.: (21) 3233-8686 - Fax: (21) 3233-8686
www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Acesso Répido” o item “Consulta - Fundo Registrados’, neste item, incluir no primeiro campo a palavra “BB Renda de Papéis II, no
segundo campo selecionar “Fundos de Investimento Imobilidrio” e no terceiro campo digitar o nimero fornecido pelo website. No quadro seguinte, clicar no item “BB Renda de
Papéis Imobiliarios Il Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl" e depois clicar em “Documentos Eventuais (assembleias, fato relevante, prospecto distribuicéo, regulamento, etc)"”
Por fim, selecionar no campo “Tipo de Documento” o documento “Prospecto Distribuicdo”e entdo clicar em “Exemplar do Prospecto”)

« Mercado de Negociagao:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Rua XV de Novembro, n® 275, 6° andar, 01010-010, Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax: (11) 2565-4000
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (neste website clicar no item “Fundos’, em seguida localizar e clicar no item “BB
Renda de Papéis Imobilidrios Il Fundo de Investimento Imobilidrio - Fll” e depois clicar em “Prospecto”)

OS TERMOS GRAFADOS EM LETRAS MAIUSCULAS QUE NAO TIVEREM SIDO DE OUTRA FORMA DEFINIDOS NESTE ANUNCIO DE INICIO, TERAO OS SIGNIFICADOS QUE
LHES FOREM ATRIBUIDOS NO PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE ANUNCIO E O PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR, AINDA QUE O GESTOR MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE ANUNCIO E O PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, OU DO
CUSTODIANTE, DE QUAISQUER OUTROS TERCEIROS, DE FUNDOS GARANTIDORES E DE MECANISMOS DE SEGURO.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO E NO PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO
E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE VALOR DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, E/OU DO COORDENADOR LIDER DE QUE O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO
FUNDO SERA ATINGIDO.

S&o Paulo, 24 de abril de 2018

COORDENADOR LIDER

£ BBINVESTIMENTOS

N
3
ADMINISTRADOR E GESTOR ASSESSOR LEGAL DA OFERTA
v, . , ,
’, VotorantimAsset Cascione, Pulino, Boulos & Santos
ADVOGADOS
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